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Communiqué

Coronavirus (suite et fin ?)

Bien que le COVID-19 continue d’infecter la planéte, les marchés financiers tendent a anticiper
I’évolution économique « post-pandémie ». Apres un mois de tres fortes baisses, les plans de soutien
massifs mis en place par les banques centrales ont eu pour effet de doper les indices occidentaux qui ont
récupéré en moyenne les 2/3 des pertes subies.

La probabilit¢ de voir des taux d’intérét durablement bas, couplée a I’absence d’alternative aux
placements en actions et une reprise économique forte attendue en 2021, ont pour 1’instant occulté les
problémes auxquels certaines entreprises et bon nombre d’individus sont ou seront confrontés.

Pareille dichotomie peut surprendre mais n’est pas inhabituelle compte tenu du décalage de 1’horizon-
temps (projections a 9-12 mois).

Il va sans dire que les attentes formulées ci-dessus devront se réaliser et qu’une 2°™ vague pandémique
soit évitée pour confirmer cette belle « remontada », faute de quoi de nouvelles secousses boursiéres
significatives sont a prévoir.

Pour conclure sous la forme d’une citation chére a notre Ministre de la santé, la volatilité et les niveaux
actuels des marchés nous incitent a « rester investi autant que possible mais aussi prudemment que

nécessaire ». Raison pour laquelle nous conservons les mesures de couverture de risques implémentées
dans nos stratégies les plus exposées en actions.
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